Uptober: preparados para el altimo

trimestre del 2024
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Biblioteca de inversiones

Mercados ‘ Fondos Renta fija Bonos indexados

-TJ_ Mercados
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Biblioteca de inversiones - Seguros tresss
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INDICE

Situacion actual en los mercados

« Evolucion del PP Equilibrado

» Actualizacion posicionamiento PP Equilibrado
* Anexo

* Preguntas
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Evolucion rentabilidad activos en septiembre tresss
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Fuente: Datos de Bloomberg. Elaboracion propia a 30/09/2024 8
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Evolucion de sectores en renta variable tresss:

EUROPA SECTOR
ANO MES SEMANA DIA Datos a 04/10/2024 DIA SEMANA

16,2% 27,7% 2,5% -2,0% 1,1% FINANCIAL 1,6% 1,0% 0,7% 39,9%
12,0% 18,2% 0,3% -1,8% 0,3% TELECOMMUNICATION SERVICES 1,2% 2,2% 9,0% 41,7%
10,3% 31,3% 2,8% -1,9% 0,3% INFORMATION TECHNOLOGY 1,0% 0,1% 7,1% 49,7%

-2,1% -1,8% 1,9% 6,0% 1,5% ENERGY 1,1% 7,0% 7,2% 9,1%
5,0% 19,1% 6,2% -1,7% 0,5% MATERIALS 0,4% -2,0% 3,9% 21,7%
11,7% 29,2% 3,6% -1,7% 0,5% INDUSTRIALS 0,6% 0,4% 5,5% 35,4%
2,5% 9,9% 2,9% -3,8% 0,6% CONSUMER DISCRETIONARY 1,6% -1,2% 7,5% 26,3%
0,3% 1,8% -1,5% -2,3% 0,0% CONSUMER STAPLES 0,2% -1,6% -2,3% 20,8%
11,7% 12,7% -6,6% -1,9% -0,4% HEALTH CARE 0,1% -0,9% -3,0% 18,5%
2,0% 17,6% 0,3% -3,2% -0,7% UTILITIES -0,2% 1,1% 6,4% 43,3%

35,3% REAL ESTATE -0,6% -1,9% 31,0%

EEUU: Sectores del S&P 500
EUROPA: Sectores del S&P Europe 350

Fuente: Bloomberg, elaboracion Tressis
10



Menores crecimientos de la inflacion general tresss

mTPC Tasa General % YoY EUROZONA 1.8
mJPC Tasa General % YoY EE. UU. on 8/31/24 2.5
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Tipos de interés — Bancos centrales

tresss

]

Monthly 1/31/2008 - 9/30/2024
= BANCO CENTRAL EUROPEO 3.650

= RESERVA FEDERAL 5.000
#BANCO DE INGLATERRA  5.000
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=2.000

’J_\—\_\ -1.000
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= -0.000
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EURROO2W Index (ECE Main Refinancing Operations Announcement Rate) BANCOS CENTRALES TIPOS Monthly 31JAN2008-305EP2024

Fuente: Bloomberg, elaboracion Tressis

Copyright€ 2024 Bloomberg Finance L.P.

02-0ct-2024 15:10:34
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Tipos de interés — recortes esperados Fed tresss

Diciembre 2023 Septiembre 2024

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts
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Atentos al mercado laboral en EE. UU. tresss:

Stronger-Than-Expected Jobs Data

ADP employment rises for first time since March

ADP National Employment Report
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tresss:

Atentos al mercado laboral en EE. UU. (II)
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Fuente: M&G Investments.



Tipos de interés — recortes esperados BCE tresss

Diciembre 2023 Septiembre 2024
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Nuevo ciclo de tipos de interés en los paises desarrollados tresss

M— Policy Rate (%)
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——China ——Eurozone ——Japan —UK —US
Dotted lines indicate abrdn forecasts

source: abrdn, Haver, September 2024. Forecasts are not a reliable indicator of future results
Fuente: abrdn and there can be no guarantee that these will be achieved. 17



Positivizacién de la curva estadounidense (desde el 01/07/2022) Tresss

s  iCuUiIdado! ahora esta a 2pb.
M USGGL0YR Index - USGG2YR Index 13.9834

Fuente: Bloomberg.




Positivizacion de la curva alemana (desde el 07/11/2022) tresss:

mmmmmm  ;Cuidado! ahora esta a Opb.

Fuente: Bloomberg.




Desempeiio S&P500 después de la positivizacion de la curva tresss

mmmmmm | g RV no tiene un buen comportamiento cuando la desinversion ocurren en los inicios
de una recesion. El caso para 1981 y 2001.

+ S&P 500 Total Retumn (Disinversion)

isi ion
Date R 252 days 189 days 126 days 63 days 63 days 126 days 189 days 252 days

before before before before after after after after
1980-05-02 : 4 .86 1.48 J 14.80 19.62 20.20 23.76

1981-11-02
1982-07-19 110.73 -13.98 -7.10 -3.54 -2.12 20.63 32.44 43.37 48.37
1989-07-05 320.64 17.87 18.48 14.75 8.24 10.63 11.89 17 12.33

2001-01-03
2024-00-19| 571364 28,57 20.53 9.36 4.39 NiA NIA NIA
Mean MIA 218 337 1.66 -1.94 4,59 9.80 71.20 15.85

Median YA 1.15 0.92 -0.88 -5.22 10.63 11.89 7.17 12.33

Fuente: Ned Davis Research -



Desempeiio S&P500 después de la positivizacién de la curva (II) tresss:

mmmmm  E| desempeno del mercado dependera en si acaba en recesion.

1,20 1st cut 18.3%
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Cortos plazos vs. Largos plazos tresss:

mmmmm | os cortos plazos siguen ofreciendo mejor binomio rentabilidad/riesgo

40
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Fuente: SPRD.
22



Cortos plazos vs. Largos plazos (EE. UU.) tresss:

mmmmmm  Pero ante recorte de tipos, los largos plazos ofrecen mayor rentabilidad.

150,0 7.0
140,0 6,0
5,0
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120,0 /
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110,0
}? ' B
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90,0 0,0

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

] -3 Year US Treasury — sS5-7 Year US Treasury — se7-10Year US Treasury Fed Funds Target Rate (RHS)

Fuente: SPRD.
23



Cortos plazos vs. Largos plazos (Eurozona) tresss
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La importancia de la diversificacion tresss

mmmmmm  rimestre en que la renta variable ha caido mas de un 10%, los bonos de media
quedan en positivo.

Quarterly Equity Loss 10% or more
Median
Return -18.0% 1.0% 3.5% 3.1% 5.0% 3.3%
i negative 11 4 1 1 1 1
MSCI World Global Global German Gov't Long German EMU Gov't
Treasury Treasury Gov't
unhedged hedged
Dec 08 10.1% 2.9% 1.7% 14.6% 5.9%
Sep 01 -0.4% 3.3% 3.1% 3.4% 3.3%
Jun 02 -1.6% 3.3% 3.0% 5.4% 3.0%
Mar 20 5.0% 3.6% 2.0% 5.0% 0.2%
Sep 98 0.9% 4.9% 5.0% 9.1% 5.0%
Sep 02 4.1% 4.8% 4.8% 6.8% 4.8%
Mar 03 1.0% 2.7% 2.0% 2.2% 2.2%
Dec 18 -12.4% 3.9% 1.6% 1.6% 3.5% 1.5%
Dec 00 -12.1% -1.8% 3.5% 3.4% 4.4% 3.4%
Jun 22 -11.5% -3.0% -4.7% -6.4% -14.8% -7.3%
Sep 11 -10.0% 11.0% 4.3% 79% | 17.3% | 3.3%

Fuente: SPRD.
25



Ingresos de las empresas europeas que proviene de China tresss:
I

Proporcion de Ingresos de Sectores Europeos Provenientes de China (Estimado)
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Porcentaje de ingresos de China (%)

Automotriz  Bienes de consumofTech  Energético Lujo Total empresas europeas
Sectores europeos

Fuente: Bloomberg
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Flujos de dinero al mercado chino tresss

China ETFs See Wave of Inflows

Track Annotate Naws

KraneShares CSI China Internet ETF MiShares China Large-Cap ETF ™ Xiurackers Harvesi CSI 300 China A-Shares ETF  WiShares MSCI China ETF

(asn) Uonti

Fuente: Bloomberg




¢Qué hizo el banco central de China? tresss

% -50pb en la tasa hipotecaria.
Ademas, en la misma proporcion
se reduce las exigencias de

reservas de liquidez.

|
9 a Un servicio de swap de 500.000

Aumentar el financiamiento del :
- millones de RMB para que las
o ¢ 60% al 100% para el programa ‘. instituciones financieras con el
t R

|

-20pb en la tasa repo a 7 dias

recompr viviendas. '
e « de recompra de viviendas PBOC compren acciones

> Un servicio de préstamo de

¢ 300.000 millones de RMB para
' que las empresas que cotizan

en bolsa compren sus propias

acciones (share buybacks)

Fuente: Redwheel
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Impacto de las medidas del PBoC en los mercados de valores tresss

I YTD del MSCI China Index del 29,6% a cierre de septiembre

o
G
i
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= MSCI Emerging Markets Index = MSCI China Index

Fuente: Redwheel
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¢Qué hacian los fondos de EM? tresss

mmmmmm | os gestores activos infraponderaron China desde 2022. Este movimiento los lleva a fijar
de nuevo la atencion en el pais asiatico.

China’s Active Weight in Global Emerging Market Funds MSCI Emerging Markets

3%
COUNTRY WEIGHTS

2% 10.44% 4.83%

19.83%
1%

17.57%

0%

[=)
-1% 19.52%

27.81%

-2%

29 China 27.81% @ India 19.52% @ Taiwan 17.57% @ South Korea 10.44%
@ Brazil 4.83% @ Other 19.83%

4% Fuente: MSCI Emerging Markets factsheet agosto 2024.

-5%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Redwheel
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Golden week ya finalizé tresss

mmmmmm  Estaremos pendientes al efecto de las politicas expansivas.

31



Rally del Hang Seng durante la Golden week tresss

Hong Kong's Golden Week Rally

H-shares up 10% since China markets closed

Normalized As Of 09/30/2024
=sHang Seng Enterprise Index 110.93
=CSI 300 100.00

L7 =

Aug 15

Source: Bloomberg

Fuente: Bloomberg a 07/10/2024




Hang Seng Index: +35,50% YTD tresss
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tresss:

Hang Seng Index: a 5 ainos, maxima caida del -25% atn
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Fuente: Bloomberg a 07/10/2024



Elecciones en Estados Unidos tresss:

Donald Trump MKamala Harris

rack Annotate News

Jul
2024

Fuente: Bloomberg




Impacto de las elecciones de EE. UU. en los mercados tresss

mmmmms En ano de elecciones, octubre suele ser un mes negativo.

Election Year Seasonality of US Stock Market
(S&P 500 price)

Sept Oct Nov Dec +3 mos. +6 mos.+12 mos.
Average (1990 - 2023) -0.9% 1.5% 21% 14% 18% 4.3%| 10.1%
Election year average A11%  -2.5% 1.6% 12% 01% 6.4%| 15.9%

Median (1990-2023) 06% 19% 28% 12% 21% 42%| 13.1%
Election year median 04% -1.2% 3.2% 09% 29% 5.8%| 21.4%
2020 39% -28% 108% 3.7% 58% 14.4%| 26.9%
2016 01% 19% 34% 18% 55% 82%| 19.4%
2012 24% 20% 03% 07% 10.0% 12.6%| 29.6%
2008 91%| 169% -75% 08% -11.7% 1.8%| 23.5%
2004 09% 14% 39% 32% -26% -1.7%| 3.0%
2000 53% -05% -80% 04% -121% -7.3%| -13.0%
1996 54% 26% 73% -22% 22% 19.5%| 31.0%|

1992 09% 02% 3.0% 1.0% 37% 34%| T714%

Fuente: Amundi Pioneer
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Evolucion del S&P 500 en el 2024 tresss:

I
Normalized As 0f 12/29/2023
Last Price =50
B S&P 500 INDEX 19.86
B S&P 500 Equal Weighted Index - on 10/3/24 12.25 J
H Bloomberg Magnificent 7 Total Return Index 42.86 '86
~30
19.86
12.25
=10
— h—o
N
Jan | Feb | Mar ' Apr | May | Jun ' Jul | Aug | Sep

2024

Fuente: Bloomberg con datos a 04/10/2024, elaboracién Tressis 57



Evolucién del S&P 500 tresss

saP 500 N
Apple m 49,0%
Microsoft || —— 5o 2%
Alphabet || —— 5t.5%
Amazon W 80,9%

7
2
-
:

Tesla o6 101.7%
META [ 517
NVIDIA — 230.0%
0,0% 50,0% 100,0% 150,0% 200,0% 250,0% 300,0%
m2023 mYTD

Fuente: Bloomberg con datos a 30/09/2024, elaboracién Tressis 28



Evolucién del S&P 500 tresss

mmmmmm  Se espera que el crecimiento de los beneficios de las Mag7 desacelere, mientras
que el del S&P500 excluyendo las Mag7 acelere.

Earnings growth gap Mag 7 vs. S&P 500 Ex-Mag 7

120%
m S&P 500 Ex-Magnificent 7 m Magnificent 7
100%

80%

B0%

I 40%

I I 20%

——— 1 B B H E=B_mm BN
B

-20%

-40%
Q12023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q12024 Q22024 Q3 2024 Est Q4 2024 Est Q1 2025 Est. Q2 2025 Est

Fuente: Amundi Pioneer.
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Evolucion de la rentabilidad del PP Cartera Equilibrada
Responsable

A cierre de septiembre 2024



Evolucién del PP Cartera Equilibrada Responsable vs categoria  tress.s

[ ]
Rentabilidades en euros. Base 100.

145.94%
B TRESSIS CARTERA EQUILIBRADA RESPONSABLE

B MIXTO. MODERADO GLOBAL
135.53%

125.86%

116.88% - ‘nay \SYNF €4 |

108.54%

100.80%

93.61% T T T T T T
02/05/2014 23/1172015 14/06/2017 04/01/2019 2770772020 16/02/2022 08/09/2023 31/03/2025

Fuente: VDOS, datos a 30 de septiembre. 41



Rentabilidades del PP Cartera Equilibrada Responsable tresss

I
Rentabilidades anuales Rentabilidades acumuladas
AR TERETERETERTEETR SRR TERT TR
Plan 374% 1M 1% -1594%  1082% 3,15% Plan 0,97% 225%  14.86% 589%  19,01%
Categoria 6,54% 3.00%  -11.06% 397%  -1.56% Categoria 1,02% 229%  11,52% 570%  12,25%
Ranking 12/43 7i44 40440 Ranking 21/43 19/43 7143 27139 10735

e QT XD QD GLID XD o GEED GEED GXTD GXED GrID

Ranking ¥ quintil respecto a la categona MIXTO. MODERADD GLOBAL Ranking ¥ quintil respecto a la categona MIXTO. MODERADD GLOBAL

Rentabilidad/Riesgo a 1 afio

Rentabilidad media: 1.17% Volatilidad: 502%
Ranking: Ti44 Ranking: GG
Quintil: L 1] Quintil: L 1 ]

Fuente: VDOS, datos a 30 de septiembre.
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Rentabilidades del PP Cartera Equilibrada Responsable

Rentabilidad en el afio

. Valor

Rentabilidades (%)

[ e | 0%

FINIZENS EQUILIBRADO (#3) AUy MODERADO 43 071464 01/10/2024 10,30% 8,56%
ALLIANZ OPTIMA PRUDENTE AUy MODERADO 45 133465 01/10/2024 10,13%
ALLIANZ OPTIMA MODERADO A, AenERADD 9447100 01/10/2024 10.10%
ALLIANZ VIDA SUey MODERADO 43 150961 01/10/2024 10,10% 13.72%
EVO DINAMICO AUy MODERADO 43 345888 01/10/2024 9,88% 6.98%
DEUTSCHE BANK DINAMICO AUy MODERADO 41 871416 29/09/2024 9.71% 7.04%
ZURICH DINAMICO AUy MODERADO 46 205372 2010912024 9.71% 7.04%
DZP DINAMICO aLey MODERADO 45 135800 31/08/2024 9,59% 8,32%
SANTANDER UNIVERSIDADES RENTA MIXTO MODERADO 2157084 300912004 o 42% 10 48%
FENIXPENSION BLOEA TODERADO 34516328 011012024 9.28%
ALLIANZ PENSIONES MODERADO LA TODERADO 115 451042 01/10/2024 9,13% 12,02%
I [RESS S LR TERAECUILIERADA o oay TODERADO 46 353563 300912024 8.74% 5.89%
FINIZENS CAUTO (#2) Loaa TODERADO 43 113609 01/10/2024 8.56% 416%
BANKINTER ROBOADVISOR MODERADO g3 oo MODERADD 7528290  01/10/2024 8,48% 9,16%
CABK CRECIMIENTO PREMIUM Loan TODERADO 47 572566 30/09/2024 8,32% 9,70%
CABK CRECIMIENTO Sy MODERADO 96 995867 30/09/2024 8,00% 8,42%
C.I. CLIMATE SUSTAINABILITY ISR A, ePERADD 9701530 01/10/2024 7.84% 1.97%
ﬁiﬂ;ﬁﬁgﬂrﬁiﬂ““s RENTA ELXJSALMODEHADG 2065824  30/09/2024 7.47% 9,00%
ACOFAR AUy MODERADO 5305392 30/09/2024 7.44% 8.91%
AHORRO PREVISION AUy MODERADO 14303300 300912024 7,26% 11,22%

Fuente: VDOS, datos a 30 de septiembre.

tresss:
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Desagregacion de la renta variable (I) tresss

I
Capitalizacion Sesgos

Pequena
capitalizacion
0,52%

Mediana
capitalizacion
14,64%

Growth
41,77%
Capitalizacion

Gigante

47,13%
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Desagregacion de la renta variable (II)

Geografico

Reino Asia desarrollada Australasia
Unido 1,42% 2 35%

3,83% ’/

América del Norte
67,42%

Europa desarrollada
14,13%

Japon
9,35%

tresss:

Sectorial

Utilities Materiales
1,71%_\ 4,29%

Servicios de
Financieros comunicacion
15,50% 7,21%

Consumo ciclico

. 9,52%
Energia

3,73%

Consumo Basico
6,04%

Sanitario
12,23%

Industriales

10,199
Inmobiliario 0,19%

2,07%
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Desagregacion de la renta fija tresss:

Tipo de producto Clase de activo

Liquidez
2,62%

Bono en directo
10,48%

Duracion: 3,96 afios S
Fondo de YTM 4’21%

inversion
38,14%

Corporativo
64,75%
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Posicionamiento del PP Cartera Equilibrada Responsable tras los
cambios

A cierre 5 de octubre 2024



Desagregacion de la renta variable (I) tresss

I
Capitalizacion Sesgos
Pequena

capitalizacién
0,46%

Mediana
capitalizaciéon
14,23%

Growth

0,
Capitalizacién 42,07%

Gigante
48,39%
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Desagregacion de la renta variable (II)

Geografico

Reino Asia

Unido_dewmﬁnt/ 2,51%

4,12% 1,80%

América del
Norte
64,59%

Asia Australasia

[

tresss

Sectorial

Utilities Materiales gervicios de

1,92%_ 3,67% comunicacién
7,38%

Consumo ciclico

Financieros _—
9,78%

i 15,38%
Energia

3,87%
Consumo Basico
6,24%

Sanitario
12,28%

Inmobiliario Industriales
2,28% 10,30%
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Desagregacion de la renta fija tresss:

Tipo de producto Clase de activo

Liquidez
1,67% |\

Bono en directo
10,48%

Duracioén: 5,34 anos .
.. o ubernar?ental
Fondo de YTM*: 4,10% 35,04%

inversion
38,14%

Corporativo
63,37%

* La duracion es inferior a las CG y los multiactivos porque nos falta un 1,5% por invertir en un bono en directo.
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Posicionamiento de las Carteras Gestionadas tras los cambios

A cierre 5 de octubre 2024



Posicionamiento de las CG antes de los cambios tresss:

I
Cartera Cautelosa Cartera Equilibrada Cartera Arriesgada

Categoria Fondo % Categoria Fondo % Categoria Fondo %

Monetario 10,0% Renta Fija 50,0% Monetario 5,0%
Monetario Amundi Enhanced Ultra Short Term SRI 10,0% Europa Evli Short Corporate Bond 5,0% Monetario Aberdeen Standard Liquidity 5,0%
Renta Fija 69,0% Europa BlueBay Inv Grade Euro Aggr Bond 10,0% Renta Fija 10,0%
Europa Evli Short Corporate Bond 7,0% Europa R-Co Conviction Credit Euro 5,0% Global Flossbach Bond Opportunities 4,0%
Europa Mutuafondo 10,0% Europa Neuberger Berman Euro Bond 10,0% Europa DPAM Bonds Eur 6,0%
Europa Neuberger B Ultra Short Term Euro Bond 9,0% Global Flossbach Bond Opportunities 10,0% Renta Variable 85,0%
Europa Neuberger Berman Euro Bond 7,5% Global DNCA Invest Alpha Bonds 10,0% Europa Eleva European Selection 5,0%
Europa BlueBay Inv Grade Euro Aggr Bond 11,0% Renta Variable 50,0% EEUU Amundi Funds - US Pioneer Fund 5,0%
Global Flossbach Bond Opportunities 9,0% Europa Eleva European Selection 4,5% EEUU Vanguard US 500 Stock Index 13,5%
Global Carmignac Portfolio Flexible Bond 5,5% EEUU Amundi Funds - US Pioneer Fund 5,0% Asia Robeco QI Emerging Markets Active 4,5%
Global DNCA Invest Alpha Bonds 10,0% EEUU Vanguard U.S. 500 Stock Index 9,0% Japon Fidelity MSCI Japan Index 2,5%
Renta Variable 21,0% Asia Robeco QI Emerging Markets Active 3,0% Global CT (Lux) - Global Focus 9,0%
Europa Eleva European Selection 3,0% Global CT (Lux) - Global Focus 4,0% Global JPMorgan Global Select Equity 8,0%
EEUU Vanguard US 500 Stock Index 5,0% Global JPMorgan Global Select Equity 7,0% Global Amundi Index MSCI World 15,0%
Global JPMorgan Global Select Equity 4,0% Global Vanguard Global Stock Index 17,5% Global Fidelity MSCI World Index 15,5%
Global Amundi Index MSCI World 9,0% Global Vanguard Global Stock Index 7,0%
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Posicionamiento de las CG tras los cambios

Cartera Cautelosa

Categoria Fondo %

Monetario 4,0%
Monetario Amundi Enhanced Ultra Short Term SRI 4,0%
Renta Fija 75,0%
Europa Evli Short Corporate Bond 7,0%
Europa Mutuafondo 10,0%
Europa Neuberger B Ultra Short Term Euro Bond 9,0%
Europa Neuberger Berman Euro Bond 7,5%
Europa BlueBay Inv Grade Euro Aggr Bond 11,0%
Europa MS Euro Strategic Bond 6,0%
Global Flossbach Bond Opportunities 9,0%
Global Carmignac Portfolio Flexible Bond 5,5%
Global JPM Aggregate Bond 10,0%
Renta Variable 21,0%
Europa Eleva European Selection 3,0%
EEUU Vanguard US 500 Stock Index 5,0%
Global JPMorgan Global Select Equity 4,0%
Global Amundi Index MSCI World 9,0%

Cartera Equilibrada

Categoria Fondo %

Renta Fija 50,0%
Europa Evli Short Corporate Bond 5,0%
Europa BlueBay Inv Grade Euro Aggr Bond 10,0%
Europa MS Euro Strategic Bond 5,0%
Europa Neuberger Berman Euro Bond 10,0%
Global Flossbach Bond Opportunities 10,0%
Global JPM Aggregate Bond 10,0%
Renta Variable 50,0%
Europa Eleva European Selection 7,0%
EEUU Vanguard U.S. 500 Stock Index 9,0%
Asia Robeco QI Emerging Markets Active 4,0%
Global CT (Lux) - Global Focus 5,5%
Global JPMorgan Global Select Equity 7,0%
Global Vanguard Global Stock Index 17,5%

tresss

Cartera Arriesgada

Categoria Fondo %

Monetario 5,0%
Monetario Aberdeen Standard Liquidity 5,0%
Renta Fija 10,0%
Global Flossbach Bond Opportunities 4,0%
Europa DPAM Bonds Eur 6,0%
Renta Variable 85,0%
Europa Eleva European Selection 10,0%
EEUU Vanguard US 500 Stock Index 13,5%
Asia Robeco QI Emerging Markets Active 4,5%
Japdn Fidelity MSCI Japan Index 2,5%
Global CT (Lux) - Global Focus 9,0%
Global JPMorgan Global Select Equity 8,0%
Global Amundi Index MSCI World 15,0%
Global Fidelity MSCI World Index 15,5%
Global Vanguard Global Stock Index 7,0%
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ANEXO



S&P 500 tresss:
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tresss

Nasdaq Composite
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Russell 2000 tresss
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Euro Stoxx 50 tresss:
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Ibex 35 tresss:
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EUR/USD tresss
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Oro tresss
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