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ESTIMACIONES DE CONSENSO DEMERCADO

Pais/region Inflacion
general

Tasa

7.9

7.5

0.9
6.2
Canada 5.7
Australia 3.5
Nueva Zelanda 5.9
Suiza 2.4

Inflacion objetivo Pronosticos de Tasa de politica Oferta de dinero
inflacion (%) (%) (YoY%)

ObjetivoEfecti.. (+)/()EITSEE ~  (+)/(-) Nominal Ffectiva Estrecha Amplia
2.0 6.4 4.4 6.2 4.2 .50 -7.40 10.9 11.0

2.0 7.5 5.5 5.9 3.9 0.000 -7.50 9.0 6.3
2.0 0.9 -1.1 1.3 -0.7 . 100 -0.80 7.6 3.6
2.0 6.2 4.2 6.6 4.6 . 750 -5.45 —- 6.0
2.0(+/-1) 5.7 2.7 4.6 1.6 .500 -5.20 14.3 8.3
2.0-3.0 3.5 0.5 3.5 0.5 .10 -3.40/ 108.2 8.8
1.0-3.0 5.9 2.9 4.2 1.2 .000 -4.90 10.8 6.4
{2.0P 2.4 0.4 1.3/ In Range . /5 -3.15 2.9 1.0

tressls. Fuente: Bloomberg. Estimaciones de consenso. 01/04/2022



ENTORNO ECONOMICO

SOBRE RUSIA

I
Impacto estimado de la guerra entre Rusia y Ucrania en el
crecimiento econédmico mundial entre 2022 y 2024

¢Cudntos empleados dejan atrds las empresas que se van de Rusia?
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Fuentes - Informacién adicional - Datos del 9 de marzo de 2022. Empresas seleccionadas.
Statista estimates; Oxford Economics; Financial Mundial; Statista estimates; Oxford Economics: 2022 - 2024 < P
Times * Incluye Bielorrusia.

© Statista 2022

Fuentes: medios de comunicacion, Statista

treSSlS. Fuente: Statista. 01 de abril de 2022. abril 2022 4



ENTORNO ECONOMICO

INCERTIDUMBRE POLITICA Y VOLATILIDAD

Indices de renta variable Volatilidad
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El miedo parece disiparse con un MTD positivo para los indices a nivel mundial.

treSSlS. Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracion propia, a 03/03/2022 abril 2022 5



ENTORNO ECONOMICO

MATERIAS PRIMAS

I
Evolucion materias primas industriales Evolucién de las materias primas agricolas
200
500
400 175
300 150
125
100
0
ene.-19 jul.-19 ene.-20 jul.-20 ene.-21 jul.-21 ene.-22
—1Indice Bloomberg materias primas—Cobre
—Nigquel Madera 75
—Crudo (Brendt) —Aluminio ene.-19 jul.-19 ene.-20 jul.-20 ene.-21 jul.-21 ene.-22

——Maiz =—Soja =——Trigo Azucar =——Algoddn

Las materias primas energéticas e industriales aumentan precios, igual que las materias primas
agricolas

tress‘s. Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracion propia, a 03/03/2022 abril 2022



BOLSA ALARGOPLAZO

tresss

Evolucién de la bolsa americana desde 16/3/1926

= Average 542.
L Low on 06/01/32
M SMAVG (50) on Close 4444,
M SMAVG (100) - on Close 4553.

M Last Price 4340
T: High on 01/04/22 4818,
SMAVG (200) on Close 4468,

H SLodonem |

La bolsa americana ha obtenido un 9,61% anualizado desde 1926

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracién propia, a 03/03/2022 abril 2022

9,61%
rentabilidad
anualizada
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INFLACION , BONOS Y TIPO DE INTERESH:

TIPOS DE INTERES: SUBIDAS DE TIPOS

I— Subidas de tipos en EE.UU. Subidas de tipos en Europa
Ocultar modelos | [ Activar invalidaciones
Modelo Reunién% aum/re.. | Regidn: Estados Unidos » Instrumento: Fed Futuros de fondos » m
Norteamérica Tipo objetivo 0.50 Fecha de precios 04/01/2022[5 Modelo Reunién® aum/re.. | Regién: Zona del euro » Instrumento: Swap indexado a un dia »
US - Fut || 05/04/2022 +175.1% Tasa efectiva 0.33 Tipo impl act a un dia 0.341 Norteamérica Tipo objetivo -0.5000 Fecha de precios 04/01/2022 |5
US - 0IS  05/04/2022 +180.3% Al US - bub 0n/04/2020 17505 A Tasa efectiva -0.5930 Tipo impl act a un dia -0.578
CA-0IS 04/13/2022 +147.0% A . ReuniénNdm aum/reb.. % aum/rebaja  Tipo imp. A Tipo implicito A.R.M, US - 0IS  05/04/2022 +180.3%A
05/04/2022 +1.751 +175.1% +0.438 0.779 0.250| CA-0QIS 04/13/2022 +147.0% A . ReuniénNum aum/reb.. % aum/rebaja  Tipo imp. A Tipo implicito A.R.M.
Europa 06/15/2022 +3.481 +173.0% +0.870 1.212 0.250 04/14/2022 +0.055 +5.5% +0.005 -0.573 0.100
EZ - 0IS  04/14/2022  +5.5% A 07/27/2022 +5.025 +154.4% +1.256 1.597 0.250] Europa 06/09/2022 +0.486 +43.2% +0.049 -0.529 0.100
GB - OIS  05/05/2022 +120.7% A 09/21/2022 +6.463 +143.8% +1.616 1.957 0.250) EZ - OIS || 04/14/2022  +5.5% 07/21/2022 +1.635 +114.9% +0.164 -0.415 0.100
SE- OIS 04/28/2022  +57.6%Al 11/02/2022 +7.461 +00.7% +1.865 3,906 0.250 GB - OIS 05/05/2022 +120.7% A 09/08/2022 +2.872 +123.7% +0.287 -0.291 0.100
12/14/2022 +8.455 +99.4% +2.114 2.455 0.250! SE-0IS  04/28/2022  +57.6% Al 10/27/2022 +4.360 +148.8% +0.436 -0.142 0.100
APAC 02/01/2023 +9.160 +70.5% +2.290 2.631 0.250 o 12/15/2022 5678 #1318 +0.568 -0.010 0.100
AU - Fut - 04/05/2022  -10.85W] AU-Fut  04/05/2022  -10.8%W]
NZ - 0IS  04/13/2022 +158.5D6A NZ - OIS 04/13/2022 +158.53 Al
JP - 0IS  04/28/2022 -0.6%W P -0IS  04/28/2022 0.60W]
IN- 0I5 04/08/2022 +101.7% & IN - OIS 04/08/2022 +101.7% A

Tipo implicito a un dia y nlmero de aumentos y rebajas Tipo implicito a un dfa y nimero de aumentos y rebajas ‘ ~ [horandar]

QO R S R C e e
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2040
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tress‘s. Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracién propia, a 23/02/2022 abril 2022 8
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MASA MONETARIA
—

Balance de activos totales de la FED vs S&P 500

|- i ]
US Condition of All Federal Reserve Banks Total Assets - Precio med (L1) 8.937M
I S&P 500 INDEX - Ult precio (R1) 4545.86

tress‘s. Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracién propia, a 01/04/2022. abril 2022 9
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3 INFI.ACION BONOS Y TIPO DE INTE“

M1 en EE.UU vs S&P 500

od (L1) 20694.20 |

M1 Index - mé
recio (R1) 4519.17 |

| ex
M SPX Index -

tress‘s. Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboracién propia, a 01/04/2022. abril 2022 10



I PER de paises desarrollados y emergentes

Ratio PER BEst
S&P 500 INDEX (L1) 19.9939
I STOXX Eurepe 600 Price Index EUR (R2) 14.0269
M Shanghai Shenzhen CSI 300 Index (L2) 12.6476 22.0000
Ibovespa Brasil Sao Paule Stock Exchange Index (R1): 7.9134 .
M &P BSE SENSEX Index (R3) 215357 | \ 12.0000

20.0000
11.0000

10.0000[ 18.0000

16.0000
12.6476

12.0000
18.0000

11.0000

12.0000

Jun Jul Ago

Evidencia de la correccién de precios del afio en curso.

tress‘s‘ Fuente: Tressis elaboracion propia con datos de Bloomberg 23/02/2021 abril 2022 11
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EVOLUCION POR SECTORES
—. S&P Energia vs. Tecnologia

(ltimo precio
[l S&P 500 Energy Sector GICS Level 1 Index (R1) 585.77
M 58P 500 Information Technology Sector GICS Level 1 Index (L1) 2767.84

El 2022 es el afo del sector de la energia, donde evidenciomos una fuerte subida mientras la
correccion de la tecnologia.

trESSlS' Fuente: Tressis elaboracion propia con datos de Bloomberg a 01/04/2022. abril 2022 12
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LA VISION DE TRESSIS

Geografias

RV Global
RV Europa
RV EE.UU.

RV Emergentes

RENTA VARIABLE

Estilos y capitalizaciones

Growth
Value
Calidad
Ciclicos

Defensivos

Pequenas
compafiias

tresss
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DIVISAS
RENTA FIJA INVERSIONES ALTERNATIVAS

gativo

RF PUblica USD vs. EUR ® Financieros [ S
Europa — @ . —
Petrbleoc . Servicios telecom. - 5
RF PUblica EE.UU. ) —
® Oro ® Tecnologia ag—=
RF Privada o ) T
Europa ® <«— Inmobiliario ® Energia == 6B
RF Privada EE.UU. o Materiales 5.
RF Financiera ® Industriales 5-
senior Consumo E-
RF Financiera . discrecional E-
subordinada Consumo bdsico — E-
RF HY EUR . Salud —
E-
RF HY EE.UU. O Servicios publicos —
RF Emergentes
Dolar ®
RF Emergentes
Moneda Local ® —
RF Ligada a la
inflogién @ bril 2022 y



EN QUE NOS DIFERENCIAMOS

I
Positivos en EE.UU. vs. Europa.
RENTA VARIABLE Positivos en calidad. Preferencia por RENTA FIJA
I sectores defensivos como farma, I
tecnologiag, algunos segmentos industriales
con poder de fijacién de precios o
relacionados con la transicidon energéticq,
alimentacion y ciberseguridad.
+ Negativos en bolsa espanola y Reino Unido.
- Positivos en inversiones sostenibles. DIVISAS
- Negativos en emergentes con preferencia INVERSIONES ALTERNATIVAS
por Asia. I

MATERIAS PRIMAS

+ Neutrales en renta fija corporativa en

Europa.
* Neutrales en deuda soberana.
+ Negativos en deuda emergente.
+ Positivos en titulizaciones hipotecarias.
* Positivos en bonos ligados a la inf!_gmﬂﬂw.

W R

tresss

abril 2022

Positivos en zinc y tierras raras.

Positivos en oro.

Neutrales en gas natural y carbén por la
persistencia de presiones inflacionistas.
Positivos en materias primas agricolas por
contagio de petrdleo y gas.

Positivos en ddlar vs. euro y monedas
emergentes.

15
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RESULTADOS CARTER‘

Perfil Cauteloso.
e 2022 Desde 23 febrero 3 ANOS 5 ANOS
2,49%2/73%
. 1,66%1,58% 131%178%
0,84%
0,15%""
e Tl
-0,16%

-3,04% -3,039

a30% 0%

M Cartera Cautelosa

~ Harmatan Cartera Conservadora

Datos a 30 de marzo de 2022

Fuente: Elaboracion propia con datos de Morningstar.
Carteras y fondos de inversion comparados con su categoria.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

tresss:

abril 2022

Cartera Cautelosa ISR

™ Mixtos Defensivos EUR - Global

17
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RESULTADOS CARTER‘

Perfil Equilibrado.

N 2022 Desde 23 febrero

1,94%1,94%1,98%

1,00%
-

-3,92%4,29%4,42%4,38%

M Cartera Equilibrada

= Mistral Cartera Equilibrada

Datos a 30 de marzo de 2022
° Fuente: Elaboracion propia con datos de Morningstar.
reSS‘S Carteras y fondos de inversion comparados con su categoria.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

3 ANOS 5 ANOS

7 38?8'11%
, ()

5,07%5,16%
4,73% 4,02% °

3,10%2,61%

Cartera Equilibrada ISR

m Mixtos Moderados EUR - Global

abril 2022 18
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RESULTADOS CARTER‘

Perfil Arriesgado.

N 2022 Desde 23 febrero

12,78%

4,02%4,25%3 89%

3/40%, 30044,08% 5g5,

W Cartera Arriesgada

© Bodreas Cartera Crecimiento

Datos a 30 de marzo de 2022
° Fuente: Elaboracion propia con datos de Morningstar.
reSS‘S Carteras y fondos de inversion comparados con su categoria.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

abril 2022

3 ANOS 5 ANOS

9,11% 8,91%

B I

Cartera Arriesgada ISR

5,967
A4 93%

™ Mixtos Agresivo EUR - Global

19
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POSICIONAMIENTO
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ALERTA

MIN. MAX.
MF HARMATAN 23,58%
CG CAUTELOSA 17,80% 19,30% | 23,00% | 23,00% 25,00% 26,50%
CG CAUTELOSA ISR 23,00%
MULTIACTIVOS | ALERTA MIN. REAL |CENTRAL| MAX. ALERTA
MF SOSTENIBLE 29,40% 30,90% | 36,20% | 36,00% 39,00% 41,00%
Equilibrados ALERTA MIN. REAL |CENTRAL| MAX. ALERTA
MF MISTRAL 51,32%
CG EQUILIBRADA 50,00%
42,00% 45,00% 50,00% 55,00% 58,00%
CG EQUILIBRADA ISR 50,00%
PP PP. EQUILIBRADO 51,08%
Arriesgados ALERTA MIN. REAL |CENTRAL| MAX. ALERTA
MF BOREAS 84,56%
CG ARRIESGADA 85,00%
74,50% 80,00% 85,00% 90,00% 95,50%
CG ARRIESGADA ISR 85,00%
PP PP.CRECIMIENTO 85,00%
abril 2022
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COMPORTAMIENTO HARMATAN CARTERA CONSERVADORA - MARZO

Activo Peso Peso Medio Rentabilidad Contribucion
Neutral mensual mensual a la cartera
Liquidez 0% 2,7% 0,25% 0,01%
4% |oro 4% 5,4% 3,17% 0,17%
T 32,0% |RF Europa CP 32,0% 30,3% -0,17% -0,05% T
> a1.0% Renta Fija Europa 26,0% 23,1% 70% -0,39% >
X " |Renta Fija Global |  15,0% 13,8% 40% -0,33% A
g RV Global 18,000% 15,3% 4,04% 0,62% g
J_>| RV EE.UU. 0,000% 3,7% 3,51% \ 0,14% J_>|
P> | 23,0% |RVEuropa 3,000% 3,7% 2,44% 0,09% >
2 RV Japon 0,750% 1,0% 0,d0% 0,00% <
RV Asia 1,250% 1,2% | Mo3x -0,04%
tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abril 2022
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COMPORTAMIENTO CARTERA CONSERVADORA - MARZO

tresss

Rentabilidad Contribucion a

Categoria Fondo % mensual* la cartera
Monetario 2,0%

Euros Groupama Tresorerie 2,0% -0,04% 0,00%
Renta Fija 73,0%

Europa Invesco Euro Short Term 8,5% -0,49% -0,04%
Europa Franklin Euro Short Duration 7,0% 0,00% 0,00%
Europa Mutuafondo 7,5% 0,07% 0,01%
Europa Fidelity Euro Short Term Bond 7,5% -0,04% 0,00%
Europa BNP Paribas Sust. Bond Euro Short Term 6,5% -0,15% -0,01%
Europa MS Euro Strategic Bond 7,5% -1,19% -0,09%
Europa Capital Group Euro Bond 9,5% -2,09% -0,20%
Europa Schroder Euro Bond 4,0% -2,45% -0,10%
Europa Nordea European Covered Bond 1,5% -1,64% -0,02%
Global Fidelity Global Bond 5,0% -2,51% -0,13%
Global Groupama Index Inflation Monde 2,5% -1,23% -0,03%
Global T.Rowe Global Aggregate Bond HDG 6,0% -1,73% -0,10%
Renta Variable 25,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 2,5% E,Sl% 0,06%
Europa Eleva European Selection 2,5% D 1,61% 0,04%
EEUU Vanguard US 500 Stock Index 0,05 4,66% 0,23%
Global iShares World Equity Index 0,13 | 5;65%| 0,73%
Global Robeco BP Global Premium Equities 0,02 -0,06% 0,00%

Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022

abril 2022
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COMPORTAMIENTO CARTERA CONSERVADORA ISR- MARZO
I

tresss

Rentabilidad Contribucion

Categoria Fondo % mensual a la cartera

Monetario 2,0%

Euros AXA Tresor Court Terme 2,0% -0,07% 0,00%
Renta Fija 73,0%

Euros Fidelity Euro Short Term Bond 10,0% -0,04% 0,00%
Euros Franklin Euro Short Duration Bond 5,0% 0,00% 0,00%
Euros BNP Paribas Sust. Bond Euro Short Term 10,0% -0,17% -0,02%
Euros DWS Invest ESG Euro Bond (Short) Fund 7,0% -0,54% -0,04%
Euros Threadneedle European Social Bond 10,0% -1,56% -0,16%
Euros Candriam SRI Bond Euro 6,0% -2,22% -0,13%
Euros BSF ESG Euro Bond 8,5% % -2,12%  -0,18%
Global Pimco GIS Global Bond ESG HDG 5,5% 1,90% -0,10%
Global AXA Global Sustainable Aggregate 6,0% [‘ 2,14% -0,13%
Global Fidelity Global Bond 5 0%[. 2,51% -0,13%
Renta Variable 25,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 2,5% ﬂl% 0,06%
Europa EdR Euro Sustainable Equity 2,5%  1,65%  0,04%
EEUU Amundi US Pioneer Fund 3,0% 3,96%  0,12%
Global Vanguard ESG Developed World All Cap Index  15,0% £ 3,19%  0,48%
Global Nordea Global stable Equities 2,0% | 4;54%| 0,09%

Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022

abril 2022
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COMPORTAMIENTO ALISIO CARTERA SOSTENIBLE ISR- MARZO

tresss

ASSET CLASS Peso Peso Medio Rentabilidad Contribucion
Neutral mensual mensual a la cartera
Liquidez 0% 1,8% -0,05% 0,00%
4,0% |Oro 4,0% 5,7% 3i17% 0,18%
15,0% |RF Europa CP 15,0% 13,8% ,13% -0,02%
> 25,0% Renta Fija Europa 27,0% 24,4% ﬁ 13% -0,52% >
— Renta Fija Global 18,0% 15,6% 80% -0,28% =
W RV Global 28,000% 21,2% 4 62% 0,98% w
O RV EE.UU. 0,000% 7,5% 5 1% 0,37% O
36,0% |RV Europa 5,000% 6,9% 2i52% | 0,17%
RV Japon 1,000% 1,0% 43% -0,01%
RV Asia 2,000% 2,0% [g 42% -0,07%
Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abril 2022
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COMPORTAMIENTO MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA - MARZO

ASSET CLASS Peso Peso Medio Rentabilidad Contribucion
Neutral mensual mensual a la cartera
Liquidez 0% 3,4% -0,01% 0,00%
RF Europa CP 0% 2,0% 0,23% 0,00%
Renta Fija Europa 30,00% 23,34% 63% -0,38%
50,00%
g Renta Fija Global 20,00% 18,44% 37% -0,44% g
(7, RV Global 38,750% 30,96% 4,27% 1,32% (7,
- RV EE.UU. 0,000% 8,66% 3,48% | 0,30% -
; 50,00% |RV Europa 7,000% 8,47% 2,19% ‘ 0,19% g
- RV Japon 1,500% 1,94% 0/40% 0,01% -
RV Asia 2,750% 2,82% | &% -0,09%
tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abril 2022
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COMPORTAMIENTO CARTERA EQUILIBRADA - MARZO

Rentabilidad Contribucion a

] Categoria ol mensual* la cartera

Renta Fija 44, 5%

Europa Invesco Euro Short Term 3,0% [E -0,49% -0,01%
Europa Capital Group Euro Bond 5,0% [' -2,09% -0,13%
Europa Mordea Europea Covered Bond 3,0% [' -1,64% -0,05%
Europa Schroder Euro Bond g,0% E. -2,45% -0,12%
Europa MS Euro Strategic Bond 9,0% |] -1,19% -0,11%
Global Fidelity Global Bond 10,0% [ -2,51% -0,25%
Global Groupama Index Inflation Monde 2,5% |] -1,23% -0,03%
Global T.Rowe Global Aggregate Bond HDG 5,0% [‘ -1,73% -0,10%
Renta Variable 55,5%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 5,5% 51% 0,14%
Europa Eleva European Selection 4,0% ,01% 0,06%
EEUU Brown Advisory US Sustainable Growth 2,5%  4,53% 0,11%
EEUU iShares North America Equity Index 5,5%  4,53% 0,25%
Global Robeco BP Global Premium Equities 2,5% -0,06% 0,00%
Global T.Rowe Global Focused Growth 2,5% 52% 0,06%
Global Amundi Index MSCI World SRI 3,5% - 0,18%
Global iShares World Equity Index 10,0% 0,57%
Global Wanguard Global Stock Index 13,0% © 3,7P% 0,48%
Global Fidelity MSCI World Index 3,5% % 0,13%
Asia Vontobel mtx Sust. Asian Leaders {exJP) B,D%g -3,85% -0,12%

tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abr“ 2022 27



COMPORTAMIENTO CARTERA EQUILIBRADA ISR- MARZO

Rentabilidad Contribucion

I Categoria Fondo %o
mensual a la cartera

Monetario 2,0%

Euros AXA Tresor Court Terme 2,0% -ED,D?% 0,00%
Renta Fija 43,0%

Euros Candriam SRI Bond Euro C,5% [.2,22% -0,12%
Euros BSF ESG Euro Bond 9,5% ['2;12% -0,20%
Euros BMPP Sustainable Euro Bond 9,5% ['2,2[]% -0,21%
Global Pimco GIS Global Bond ESG c,0% ['1,90% -0,10%
Global AXA Global Sustainable Aggregate 4,0% [lz;lﬂr% -0,09%
Global Fidelity Global Bond 9,5% E.E,Sl% -0,24%
Renta Variable 55,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 6,0% @l% 0,15%
Europa EdR Euro Sustainable Equity 4,0% EISS% 0,07%
EEUU Cleome Index USA Equities 7.5% 0,33%
EELU Brown US Sustainable Growth 2,5% 0,11%
Global Mordea Global stable Equities 5, 0% 0,23%
Global Vanguard ESG Developed World All Cap Index 12,5% 0,40%
Global Cleome Index World Equities 11,5% 0,42%
Global iShares Developed World ESG Screened Index F 3,0% £ 0,11%
Asia Vontobel mtx Sust. Asian Leaders (exJapan) 3,0% E.B,SE% -0,12%

tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022
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COMPORTAMIENTO BOREAS CARTERA CRECIMIENTO- MARZO
I

ASSET CLASS Peso Peso Medio Rentabilidad Contribucion

Neutral mensual mensual a la cartera
Liquidez 0% 2,3% 0,00% 0,00%
RF Europa CP 0% 0,5% 0,12% 0,00%
15,00% Renta Fija Europa 9,00% 4,97% 94% -0,10%
(v Renta Fija Global 6,00% 3,44% 17% -0,07% w
(@} RV Global 66,000% 51,740% 4,38% 2,27% (@}
a RV EE.UU. 14,790% 3/38% 0,50% l_:g
> 85,00% |RV Europa 12,000% 14,88% ZI@ 0,33% >
n RV Japon 2,500% 3,00% 0;,40% 0,01% wn
RV Asia 4,500% 4,45% [iOQ% -0,14%

tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abr“ 2022 29



COMPORTAMIENTO CARTERA ARRIESGADA - MARZO

I . Rentabilidad Contribucion a
Categoria I o mensual* la cartera
Renta Fija 10,0%
Europa MS Euro Strategic Bond 4,0% |] -1,19% -0,05%
Global T.Rowe Global Aggregate Bond HDG 6,0% [. -1,73% -0,10%
Renta Variable 90,0%
Europa DPAM Equities Europe Sustainable 6,0% ESI% 0,15%
Europa iShares Europe Index 3,0% Ij;lﬂr% 0,06%
Europa Eleva European Selection 5,5% . 1,61% 0,09%
EEUU Brown Advisory US Sustainable Growth 5,0% 0,23%
EEUU iShares North America Index 9,0% 0,41%
Asia Vontobel mtx Sust. Asian Leaders {exIP) 4,5% K -3,85% -0,17%
Japén Fidelity MSCI Japan Index 2,5% | 0,40% 0,01%
Global Robeco BP Global Premium Equities 4,0% -0,06% 0,00%
Global T.Rowe Global Focused Growth 3,0% 52% 0,08%
Global Aamundi Index MSCI World 11,5% 0,56%
Global Amundi Index MSCI World SRI 5,5% - 5,09% 0,28%
Global iShares World Equity Index 10,0% 0,57%
Global Vanguard Global Stock Index 13,0% % 0,48%
Global Fidelity MSCI World Index 7,5% - 3,77% 0,28%

tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022 abr“ 2022
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COMPORTAMIENTO CARTERA ARRIESGADA ISR- MARZO

I
Categoria Fondo % onsusl = la carters

Renta Fija 10,0%

Europa Candriam SRI Bond Euro 4,00 ['2;22% -0,09%
Global Fidelity Global Bond B,0% E‘Z,El% -0,15%
Renta Variable 90,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 6,0% E‘l% 0,15%
Europa Aberdeen European Equity 3,0% ,51%| 0,14%
Europa EdR Euro Sustainable Equity 7,0% EISE% 0,12%
EEUL Brown US Sustainable Growth 5,0% L£3% 0,23%
EEUU Cleome Index USA Equities 11,5% 0,51%
Asia Vontobel mix Sust. Asian Leaders (exJapan) 5,0% E.B,SE% -0,19%
Global MM Global Sustainable Equity 4,0% 69% 0,11%
Global Mordea Global stable Equities B,0% ,54%| 0,27%
Global Vanguard ESG Developed World All Cap Index 11,5% 19 0,37%
Global Cleome Index World Equities 11,0% 63 0,40%
Global iShares Developed World ESG Screened Index F 11,5% 70 0,43%
Global Robeco QI Glb Developed Sustainable Enhancec  8,5% 26 0,28%

tress‘s‘ Fuente: Tressis. Elaboracién propia, a 31/03/2022
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Este documento ha sido elaborado con finalidad informativa y la informacion que facilita es de caracter meramente ilustrativo. La
informacién suministrada no debe en ningln caso considerarse asesoramiento financiero, ni en materia de inversiones, fiscal, legal o de
cualquier otro tipo, ni debe ser entendida como una recomendacidén para realizar operaciones, ni constituird la base para una toma de
decisién en una direccion determinada.

En ningun caso Tressis Sociedad de Valores, SA, sus consejeros, directivos y empleados seran responsables de cualquier tipo de perjuicio,
pérdidas, reclamaciones o gastos de ningun tipo que pudieran resultar del uso de la presente informacion. Se debe tener en cuenta que la
evolucién pasada de los valores o instrumentos financieros o los resultados histéricos de las inversiones no garantizan la evolucién o
resultados futuros. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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Tressis Sociedad de Valores, SA
NIF: A82804972

Inscripcidén Registro de Sociedades y Agencias de Valores y Sociedades Gestoras de Cartera de la CNMV: 183
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+34 917 020 274 www.tressis.com tressis@tressis.com Jorge Manrique, 12
28006 Madrid
Espana
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