
Fondos de fondos y carteras 
gestionadas.

Repaso primer trimestre
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1.- ENTORNO ECONÓMICO

marzo 2022 2



ESTIMACIONES DE CONSENSO DE MERCADO

ENTORNO ECONÓMICO
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Fuente: Bloomberg. Estimaciones de consenso. 01/04/2022



Fuente: Statista. 01 de abril de 2022.

ENTORNO ECONÓMICO
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SOBRE RUSIA



INCERTIDUMBRE POLÍTICA Y VOLATILIDAD

ENTORNO ECONÓMICO

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 03/03/2022 abril 2022 5
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MATERIAS PRIMAS

ENTORNO ECONÓMICO

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 03/03/2022 abril 2022 6



ENTORNO ECONÓMICO
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BOLSA A LARGO PLAZO

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 03/03/2022

9,61% 
rentabilidad 
anualizada



TIPOS DE INTERÉS: SUBIDAS DE TIPOS 

INFLACION , BONOS Y TIPO DE INTERES

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 23/02/2022 abril 2022 8



MASA MONETARIA

INFLACION , BONOS Y TIPO DE INTERES

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 01/04/2022. abril 2022 9



MASA MONETARIA

INFLACION , BONOS Y TIPO DE INTERES

Fuente: Tressis, Bloomberg. Elaboración propia, a 01/04/2022. abril 2022 10



RATIO PRECIO / BENEFICIO

RENTA VARIABLE

Fuente: Tressis elaboración propia con datos de Bloomberg 23/02/2021 abril 2022 11



EVOLUCION POR SECTORES

RENTA VARIABLE

Fuente: Tressis elaboración propia con datos de Bloomberg a 01/04/2022. abril 2022 12



2.- NUESTRAS CONVICCIONES
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LA VISIÓN DE TRESSIS

NUESTRAS CONVICCIONES
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EN QUÉ NOS DIFERENCIAMOS

NUESTRAS CONVICCIONES
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3.- RESULTADOS CARTERAS
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Perfil Cauteloso. 

RESULTADOS CARTERAS
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1,58%
0,84%

Cartera Cautelosa Cartera Cautelosa ISR

Harmatán Cartera Conservadora Mixtos Defensivos EUR - Global

3 AÑOS2022 Desde 23 febrero 5 AÑOS

Datos a 30 de marzo de 2022
Fuente: Elaboración propia con datos de Morningstar.
Carteras y fondos de inversión comparados con su categoría.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.



Perfil Equilibrado. 

RESULTADOS CARTERAS
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-3,92%

1,94%

7,38%

5,07%

-4,29%

1,94%

8,11%

5,16%

-4,42%

1,98%

4,73%

3,10%

-4,38%

1,00%

4,02%
2,61%

Cartera Equilibrada Cartera Equilibrada ISR

Mistral Cartera Equilibrada Mixtos Moderados EUR - Global

3 AÑOS2022 Desde 23 febrero 5 AÑOS

Datos a 30 de marzo de 2022
Fuente: Elaboración propia con datos de Morningstar.
Carteras y fondos de inversión comparados con su categoría.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.



Perfil Arriesgado. 

RESULTADOS CARTERAS
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-3,40%

4,02%

12,78%

8,91%

-4,30%

4,25%

-4,08%

3,89%

9,11%

5,96%

-4,68%

2,61%

7,44%

4,93%

Cartera Arriesgada Cartera Arriesgada ISR

Bóreas Cartera Crecimiento Mixtos Agresivo EUR - Global

3 AÑOS2022 Desde 23 febrero 5 AÑOS

Datos a 30 de marzo de 2022
Fuente: Elaboración propia con datos de Morningstar.
Carteras y fondos de inversión comparados con su categoría.
Rentabilidad anualizada. Las Carteras no incluyen comisiones
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.



4.- Productos gestionados
Comportamiento Marzo 
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POSICIONAMIENTO

COMPORTAMIENTO MARZO
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31/03/2022

Cautelosos ALERTA MIN. REAL CENTRAL MAX. ALERTA

MF HARMATAN 23,58%

CG CAUTELOSA 23,00%

CG CAUTELOSA ISR 23,00%

MULTIACTIVOS ALERTA MIN. REAL CENTRAL MAX. ALERTA

MF SOSTENIBLE 29,40% 30,90% 36,20% 36,00% 39,00% 41,00%

Equilibrados ALERTA MIN. REAL CENTRAL MAX. ALERTA

MF MISTRAL 51,32%

CG EQUILIBRADA 50,00%

CG EQUILIBRADA ISR 50,00%

PP PP. EQUILIBRADO 51,08%

Arriesgados ALERTA MIN. REAL CENTRAL MAX. ALERTA

MF BOREAS 84,56%

CG ARRIESGADA 85,00%

CG ARRIESGADA ISR 85,00%

PP PP.CRECIMIENTO 85,00%

74,50% 80,00% 85,00% 90,00% 95,50%

17,80% 19,30% 23,00% 25,00% 26,50%

42,00% 45,00% 50,00% 55,00% 58,00%



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO HARMATÁN CARTERA CONSERVADORA - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022

Activo
Peso 

Neutral
Peso Medio 

mensual
Rentabilidad 

mensual
Contribución 
a la cartera

Liquidez 0% 2,7% 0,25% 0,01%

4% Oro 4% 5,4% 3,17% 0,17%

32,0% RF Europa CP 32,0% 30,3% -0,17% -0,05%

Renta Fija Europa 26,0% 23,1% -1,70% -0,39%

Renta Fija Global 15,0% 13,8% -2,40% -0,33%

RV Global 18,000% 15,3% 4,04% 0,62%

RV EE.UU. 0,000% 3,7% 3,91% 0,14%

RV Europa 3,000% 3,7% 2,44% 0,09%

RV Japon 0,750% 1,0% 0,40% 0,00%

RV Asia 1,250% 1,2% -3,03% -0,04%

H
A

R
M

A
T

Á
N

H
A

R
M

A
T

Á
N

41,0%

23,0%



COMPORTAMIENTO MARZO
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Categoría Fondo % 
Rentabilidad 

mensual*

Contribución a 

la cartera

Monetario 2,0%

Euros Groupama Tresorerie 2,0% -0,04% 0,00%

Renta Fija 73,0%

Europa Invesco Euro Short Term 8,5% -0,49% -0,04%

Europa Franklin Euro Short Duration 7,0% 0,00% 0,00%

Europa Mutuafondo 7,5% 0,07% 0,01%

Europa Fidelity Euro Short Term Bond 7,5% -0,04% 0,00%

Europa BNP Paribas Sust. Bond Euro Short Term 6,5% -0,15% -0,01%

Europa MS Euro Strategic Bond 7,5% -1,19% -0,09%

Europa Capital Group Euro Bond 9,5% -2,09% -0,20%

Europa Schroder Euro Bond 4,0% -2,45% -0,10%

Europa Nordea European Covered Bond 1,5% -1,64% -0,02%

Global Fidelity Global Bond 5,0% -2,51% -0,13%

Global Groupama Index Inflation Monde 2,5% -1,23% -0,03%

Global T.Rowe Global Aggregate Bond HDG 6,0% -1,73% -0,10%

Renta Variable 25,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 2,5% 2,51% 0,06%

Europa Eleva European Selection 2,5% 1,61% 0,04%

EEUU Vanguard US 500 Stock Index 0,05 4,66% 0,23%

Global iShares World Equity Index 0,13 5,65% 0,73%

Global Robeco BP Global Premium Equities 0,02 -0,06% 0,00%

COMPORTAMIENTO CARTERA CONSERVADORA - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO CARTERA CONSERVADORA ISR - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022

Categoría Fondo % 
Rentabilidad 

mensual

Contribución 

a la cartera

Monetario 2,0%

Euros AXA Tresor Court Terme 2,0% -0,07% 0,00%

Renta Fija 73,0%

Euros Fidelity Euro Short Term Bond 10,0% -0,04% 0,00%

Euros Franklin Euro Short Duration Bond 5,0% 0,00% 0,00%

Euros BNP Paribas Sust. Bond Euro Short Term 10,0% -0,17% -0,02%

Euros DWS Invest ESG Euro Bond (Short) Fund 7,0% -0,54% -0,04%

Euros Threadneedle European Social Bond 10,0% -1,56% -0,16%

Euros Candriam SRI Bond Euro 6,0% -2,22% -0,13%

Euros BSF ESG Euro Bond 8,5% -2,12% -0,18%

Global Pimco GIS Global Bond ESG HDG 5,5% -1,90% -0,10%

Global AXA Global Sustainable Aggregate 6,0% -2,14% -0,13%

Global Fidelity Global Bond 5,0% -2,51% -0,13%

Renta Variable 25,0%

Europa DPAM Equities Europe Sustainable 2,5% 2,51% 0,06%

Europa EdR Euro Sustainable Equity 2,5% 1,65% 0,04%

EEUU Amundi US Pioneer Fund 3,0% 3,96% 0,12%

Global Vanguard ESG Developed World All Cap Index 15,0% 3,19% 0,48%

Global Nordea Global stable Equities 2,0% 4,54% 0,09%



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO ALISIO CARTERA SOSTENIBLE ISR- MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022

ASSET CLASS
Peso 

Neutral
Peso Medio 

mensual
Rentabilidad 

mensual
Contribución 
a la cartera

Liquidez 0% 1,8% -0,05% 0,00%

4,0% Oro 4,0% 5,7% 3,17% 0,18%

15,0% RF Europa CP 15,0% 13,8% -0,13% -0,02%

Renta Fija Europa 27,0% 24,4% -2,13% -0,52%

Renta Fija Global 18,0% 15,6% -1,80% -0,28%

RV Global 28,000% 21,2% 4,62% 0,98%

RV EE.UU. 0,000% 7,5% 5,01% 0,37%

RV Europa 5,000% 6,9% 2,52% 0,17%

RV Japon 1,000% 1,0% -1,43% -0,01%

RV Asia 2,000% 2,0% -3,42% -0,07%
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45,0%
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COMPORTAMIENTO MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022

ASSET CLASS
Peso 

Neutral
Peso Medio 

mensual
Rentabilidad 

mensual
Contribución 
a la cartera

Liquidez 0% 3,4% -0,01% 0,00%

RF Europa CP 0% 2,0% 0,23% 0,00%

Renta Fija Europa 30,00% 23,34% -1,63% -0,38%

Renta Fija Global 20,00% 18,44% -2,37% -0,44%

RV Global 38,750% 30,96% 4,27% 1,32%

RV EE.UU. 0,000% 8,66% 3,44% 0,30%

RV Europa 7,000% 8,47% 2,19% 0,19%

RV Japon 1,500% 1,94% 0,40% 0,01%

RV Asia 2,750% 2,82% -3,11% -0,09%
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COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO CARTERA EQUILIBRADA - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO CARTERA EQUILIBRADA ISR - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO BÓREAS CARTERA CRECIMIENTO- MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022

ASSET CLASS
Peso 

Neutral
Peso Medio 

mensual
Rentabilidad 

mensual
Contribución 
a la cartera

Liquidez 0% 2,3% 0,00% 0,00%

RF Europa CP 0% 0,5% 0,12% 0,00%

Renta Fija Europa 9,00% 4,97% -1,94% -0,10%

Renta Fija Global 6,00% 3,44% -2,17% -0,07%

RV Global 66,000% 51,740% 4,38% 2,27%

RV EE.UU. 14,790% 3,38% 0,50%

RV Europa 12,000% 14,88% 2,24% 0,33%

RV Japon 2,500% 3,00% 0,40% 0,01%

RV Asia 4,500% 4,45% -3,09% -0,14%
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COMPORTAMIENTO CARTERA ARRIESGADA - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022



COMPORTAMIENTO MARZO
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COMPORTAMIENTO CARTERA ARRIESGADA ISR - MARZO 

Fuente: Tressis. Elaboración propia, a 31/03/2022



Este documento ha sido elaborado con finalidad informativa y la información que facilita es de carácter meramente ilustrativo. La

información suministrada no debe en ningún caso considerarse asesoramiento financiero, ni en materia de inversiones, fiscal, legal o de

cualquier otro tipo, ni debe ser entendida como una recomendación para realizar operaciones, ni constituirá la base para una toma de

decisión en una dirección determinada.

En ningún caso Tressis Sociedad de Valores, SA, sus consejeros, directivos y empleados serán responsables de cualquier tipo de perjuicio,

pérdidas, reclamaciones o gastos de ningún tipo que pudieran resultar del uso de la presente información. Se debe tener en cuenta que la

evolución pasada de los valores o instrumentos financieros o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o

resultados futuros. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Tressis Sociedad de Valores, SA
NIF: A82804972

Inscripción Registro de Sociedades y Agencias de Valores y Sociedades Gestoras de Cartera de la CNMV: 183

32marzo 2022

https://www.tressis.com/
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https://www.linkedin.com/company/96853/?trk=tyah
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